]

I |\ TERVISTE FUND SELECTOR A

di Simane Yidotto

4
Nicola Tonelli

FUND SELECTOR,
SUDTIROL BANK AG - ALTO ADIGE BAMCA

SUDTIROL BANK
UM PROCESSO)
DI SELEZIONE
DISCREZIONALE

La fund selection dipende in larga
misura dalle decisioni di asset
allocation che lufficio Gestioni vuole
implementare, e che parte dallanalisi di
una determinata asset class.

FUND SELECTION

‘Una volta indwiduata lassel class
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‘ufficio Gestioni di Sudtirol Bank e compo-
sta da tre professionisti: 1l direttore inve-
stmenti Vittorie Godi, CFA, Alessandro

De Franceschi, con focus sulla compo-

nente obbligazionaria, e Nicola Tonells,

con focus sulla componente azionaria. “L'ufficio & oe-
cupa delle decigion: di investimento che nguardano s1a 1
portafogli in gestione patrimoniale sia 1 comparti SICAV
CompAM BB dei quali Sadtircl Bank e advizor su man-
dato di Compass Azset Management. Il processo decisio-
nale mmeclude sia la definazione dell’aezet allocation che la
selezione degli strument: attraverso 1 quali implementar-
la", spiega Nicola Tonelli. “Per cio che concerne 1'azeet
allocation, con frequenza mensile siriunisce un Comitato
Investiment: per dehiberare 1'esposizione alle prineipal
asset class in termimi di sottopeso-neutralita-sovrappeso
sulla base degli elementi presentati dall ufficio Gestioni”.
Lazelezione dei singoli strument: finanzian & invese

a discrezione det gestori: sulle linee di gestione utiliz-
ziamo prevalentemente fondi (s1a attivi che passivi) ed
ETF, mentre sui comparti & piirilevante la componente
investitain singol titoli obbligazionar ed azionarn. “Per
le ecelte tattiche usiamao quaci esclusivamente ETF, che
dal punto di vista operative risultano pit efficient:, an-
dando direttamente a mercato. I fondi attivi invece i
utilizziame all'internc della componente strategics, con

holding period medio-lunga”, affermal'esperto.

PROCESSO DI SELEZIONE

“Il processo di selezione fond: avviene in modo discre-
zionale & dipende in larga misura dalle deciziom di az-
zet allocation che intendiamo implementare”, spiega
il fund selector. “Una volta individuata 1'asset class di
interesse, prendiamo in esame i fondidiinvestimento ad
ess2 appartenent: sulla base di parametri s1a qualitativi

che guantitativi. I principali parametri qualitativi che

consideriamo sono lalunghezza del track record, 1"asset
under management del fonda, la stabilita del team di
gestione, 1 dettagli del processo di investimento, la pos-
sibilita o meno di ottenere dati aggiornati in relazione a1
contenuti del portafoglio e di fizssare conference call con
ilteam di gestione”. Per effettuare questo tipo divaluta-
zioni la banca preferizsce avere un contatto diretto con le
societa di asset management interessate e del materiale
di approfondimento farnito.

“Per gquanto riguarda i parametri meramente quantita-
trvi, valutiamo a ivello di peer group 1 classici indicatorn
di rendimento corretto per il rischio e rivolgiamo par-
ticolare attenzione slla persistenza della performance
¢ alla maszima perdita dei singoli strumenti rizspetto a1
relativi benchmark".

ALTERNATIVI

“Premesso che sl tratta di asset class presenti in percen-
tuale ad ogel ancora pruttosto basss all internc dei nostn
portafogly, tra le strategie da noi monitorate durante que-
stacrescente fase divolatilitd, irisultati maglior: sonostaty
raggiunti da fondi global macro long/short”, splega. “Se
invece tra gli alternative includiame anche l'ore, dungue
il primo posto spetta a lu™, conclude Tonellr. @

IL PROCESSO DECISIONALE
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INCLUDE SIA LA DEFINIZIONE
DELLASSET ALLOCATION

CHE LA SELEZIONE DEGLI

STRUMENTI ATTRAVERSO |
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ALI IMPLEMENTARLA.
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